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  Minutas 
 

29 de noviembre de 2022 
 

Décimo séptima Sesión del Comité del Mercado Cambiario Mexicano 
_____________________________________________________________ 
 
La reunión fue celebrada mediante videoconferencia a las 16:00 horas, tiempo de 

México, siendo el organizador Banco de México. 

 

Asistentes:  

 

Miembros 

Gerardo Israel García López – Presidente, Banco de México. 

Juan Rafael García Padilla, Banco de México.  

Mayte Rico Fernández, Banco de México. 

Alejandro Faesi Puente, Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.  

Alfredo Llano Miranda, Afore XXI-Banorte, S.A. de C.V. 

Allan Muñoz Parra, Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V. 

Andrés de Oteyza, CitiBank NY. 

Eduardo Riba Aspe, Enlace Int, S.A. de C.V. 

Fidel Martínez San Martín, Grupo Financiero Citibanamex, S.A de C.V. 

Gilberto Romero Galindo, Banco Ve por Más, S.A., Institución de Banca Múltiple, 

Grupo Financiero Ve Por Más. 

Guillermo Andrés Moreno Arias, Afore Sura, S.A. de C.V.  

Juan Badía Alonso, Banco JP Morgan, S.A., Institución de Banca Múltiple, JP 

Morgan Grupo Financiero. 

Juan Carlos Escalera Amigo, Refinitiv. 

Luis Antonio Betancourt Barrios, Banco Santander México, S.A., Institución de 

Banca Múltiple, Grupo Financiero Santander México. 

Luis Eugenio Alvarado Mejía, Asociación de Bancos de México (ABM). 

Luis Manuel Murillo Peñaloza, Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V 

Manuel Alejandro Meza Piza, BBVA México, S.A., Institución de Banca Múltiple, 

Grupo Financiero BBVA México. 

Pedro Oscar Arroyo Espinoza, Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. 

Stine Moller-Hansen Secher, Nacional Financiera, S.N.C., Institución de Banca de 

Desarrollo. 

Xavier Ormaechea Jaureguí, Scotiabank Inverlat, S.A., Institución de Banca 

Múltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. 
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Invitados 

Ximena Alfarache Morales, Banco de México. 

Pilar María Figueredo Díaz, Banco de México. 

Carlos Miguel Vélez Martínez, Banco de México. 

Diego Rafael Toledo Polis, Banco de México. 

Laura Odilia Rojas Barrera, Banco de México. 

Jorge Álvarez Rivero, Banco de México. 

 

AGENDA 

1. Bienvenida 

El Presidente del Comité dio la bienvenida a los asistentes de la Décimo séptima 
sesión del Comité del Mercado Cambiario Mexicano. 

De la misma manera, se dio la bienvenida a Juan Badía Alonso de Banco JP Morgan, 
S.A., Institución de Banca Múltilple, JP Morgan Grupo Financiero., como nuevo 
miembro del Comité. 

2. Desarrollos en el mercado cambiario global y local 

Se discutió el desarrollo del mercado cambiario global y local, donde se hizo especial 
énfasis en el desempeño del peso mexicano durante el año, así como los 
catalizadores detrás de su buen desempeño, y perspectivas hacia el 2023 del 
desempeño de dicha divisa.  

En ese sentido, se reiteró que tanto factores macroeconómicos, como técnicos, han 
apoyado la resiliencia de la divisa mexicana, señalando de forma particular, entre 
otros, la posición fiscal y externa del país, menores riesgos idiosincráticos en 
términos relativos, aunado al ciclo de alzas en la tasa de interés de referencia por 
parte de Banco de México. 

Por otro lado, se mencionó que la participación del peso mexicano dentro del 
mercado cambiario global ha disminuido en los últimos años, lo cual ha coincidido 
con un incremento en el volumen operado y participación de mercado de otras 
divisas emergentes. Dicha dinámica, aunada al nivel del diferencial de tasas ajustado 
por riesgo del peso mexicano, se ha traducido en un menor uso de esta divisa como 
instrumento de cobertura.  

Respecto de las condiciones de operación del peso mexicano, se puntualizó que 
continúan siendo estables, mostrando incluso una ligera mejora en los últimos 
meses, logrando alcanzar niveles previos a la pandemia.  
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Finalmente, los miembros ofrecieron sus perspectivas del desempeño del peso 
mexicano para el próximo año, al efecto coincidieron en que se espera que la 
estabilidad de la divisa continúe, si bien reconocieron ciertos riesgos hacia la 
segunda mitad de 2023. 

3. Desarrollos y avances del Global Foreign Exchange Committee (GFXC) 

En primer lugar, se informó sobre la reunión del GFXC llevada a cabo el 27 y 28 de 
junio de 2022. En el detalle, en dicha reunión, se volvió a enfatizar en el refrendo de 
adhesión al Código Global de Conducta del Mercado Cambiario, así como posibles 
medidas para incentivar su adopción por parte de entidades del “buy side". 
Asimismo, se discutió sobre alternativas para una mayor transparencia en el uso de 
algoritmos y la implementación del uso de Carátulas de Divulgación de Información 
(según se definen en el Código Global de Conducta del Mercado Cambiario). 

Por otro lado, se aprovechó para hablar sobre la necesidad de realizar cambios a la 
página del GFXC y se dieron a conocer los distintos grupos y planes de trabajo para 
el próximo año. 

Posteriormente, se ofreció una actualización particular sobre el Grupo de Trabajo de 
Adhesión al Código (Motivation for Adherence Working Group), donde se mencionó 
que dicho grupo se encuentra trabajando en medidas para incentivar la  adhesión 
respectiva, entre las que destacan: seminarios referentes al Código, visitas a los 
participantes y la publicación de más casos prácticos. 

Finalmente, se detalló la agenda de la siguiente reunión del referido Comité Global, 
la cual se llevará a cabo a través de una videoconferencia el 5 y 6 de diciembre de 
2022.  

4. Encuesta Trienal del BIS 2022 

Se comentó de manera general la relevancia y magnitud de dicha encuesta, la cual 
involucró la participación de 52 jurisdicciones locales, que recabaron información de 
más de 1,200 instituciones bancarias y otros intermediarios financieros. 

Asimismo, se mencionaron los detalles principales de la encuesta, destacando un 
incremento de 14% en el volumen global del mercado cambiario, respecto de la 
encuesta de 2019. También, destacó que el dólar continúa siendo la divisa más 
operada, con el 88% de la participación en las operaciones cambiarias a nivel global. 

Desde el punto de vista del peso mexicano, destaca como la décimo sexta divisa 
más operada a nivel global, y la tercera del complejo emergente.  
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Finalmente, se presentaron detalles adicionales sobre el volumen operado en 
plataformas electrónicas, destacando la continua tendencia hacia la electronificación 
y fragmentación del mercado cambiario a nivel global. 

5. Comité del Mercado Cambiario Mexicano y actualización sobre el Código 
Global de Conducta en México 

Se reiteró que el GFXC esperaba que los participantes del mercado cambiario 
refrendaran sus declaraciones de compromiso a más tardar en julio de 2022. Lo 
anterior, según se informó, también sería observado e implementado por el CMCM, 
por lo que se invitó a los miembros a observar dicha recomendación. 

En ese sentido, se informó que Banco de México refrendó su adhesión al Código 
Global en noviembre de 2022, además de que dicho Banco Central publicó los 
nuevos cambios a dicho Código en agosto 2022, a través de una modificación a la 
Circular 22/2017. Finalmente, se reiteró el llamado a las instituciones del mercado 
cambiario mexicano a refrendar sus declaraciones de compromiso a más tardar el 
31 de diciembre de 2022. 

6. Otros asuntos 

Se propuso que la próxima reunión del Comité se lleve a cabo en febrero de 2023, y 
se informó que se planea que a partir del próximo año las reuniones se lleven a cabo 
de manera híbrida, de tal forma que la reunión de febrero se desarrolle de forma 
virtual, y las otras dos reuniones de manera presencial en las instalaciones de Banco 
de México, o bien, en las instalaciones de alguno de los miembros del Comité.  


